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A Brent jegyzése a 25. hét elején nagyot esett, majd egészen a 26. hét kdzépig stagnalt, ezutan Ujra egy
nagyobbat szakadt, a hét masodik felétdl kezd6d6éen azonban mar folyamatosan emelkedett. A nyersolaj
arfolyama 75,275 USD/horddn zarta a 26. hetet.
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Brent kéolajdar (USD/hordd), elmult 30 nap (Forrds)

A 25. hét folyaman a brit jegybank a varakozasokkal ellentétben nagyobb mértékl kamatlabemelést hajtott
végre, miutan az orszagban még mindig magas inflacié uralkodik. Az elemz6k gazdasagnovekedés-lassulasra és
olajkereslet-csokkenésre szamitanak Eurépa egyik legnagyobb gazdasagatdl.

Szintén a 25. héten érkezett a bejelentés a Jerome Powell-t6l, hogy ebben az évben még kétszer lesz nagyobb
kamatlabemelés az USA-ban. Az amerikai jegybankelndk szerint a vildg legnagyobb olajfogyaszté orszagaban a
két emelés mértéke eléri majd az egyenként 25 bazispontot.

A 25. heti amerikai nyersolajkészletekrél sz616 jelentés szerint az Egyesiilt Allamokban az azt megel6z6 héten
3,8 millidval, 463,3 millié horddra csokkent a kéolajkészlet. Az el6zetes varakozasok 300 ezer hordds
készletnovekedést prognosztizaltak. A fogyasztasnovekedésrél sz616 hir ellenére a Brent arfolyamat a brit és az
amerikai kamatlabakroél sz616 hirek tartottak lent.

A Kinai Nemzeti K&olajipai Vallalat (CNPC) csokkentette az orszdg idei kGolajkereslet-novekedését. Az allami
olajvallalat gazdasdgi és technoldgiai kutatdintézete (ETRI) marciusban még 743 millié tonnas, azaz napi 14,86
millié horddnyi keresletet prognosztizalt, amelyet most megvaltoztatott 740 millidra, amely kb. napi 14,8 millié
horddnak felel meg. A keresletcsokkenés oka az ETRI-vezet§ szerint a villanyautdk nagy térnyerése, illetve a
csalodast okozd kinai gazdasagi adatok.

Kindban és Indidban a megjelent jelentések szerint majusban rekordot ért el az orosz kéolajexport. Kina az év
otodik honapjaban 6sszesen 9,71 millié tonnat, mig India kdzel napi 1,95 millié horddt importalt.
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A holland gazt6zsdén (TTF) az augusztusi termék darfolyama a 25. héten elGsz6r meredeken, majd
mérsékeltebben, de folyamatosan esett. A kdvetkez6 hétt6l azonban mar emelkedést lehetett tapasztalni. A
26. hét utolsé kereskedési napjara a termék jegyzése szinte visszamdszott a két héttel azel6tti szintre, igy 37,103
EUR/MWh-n zart.
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TTF, augusztus havi féldgdzzsinérdr (EUR/MWh), elmdlt 30 nap (Forrds)

Az elmult két hétben a HUDEX is kdvette a TTF mozgdsat. A 26. hét végén az augusztusi termékarfolyam 38,2
EUR/MWh-n zart.

Az OMW Group és a Romgaz a 25. héten jelentette be végleges elhatdrozdsat a Neptun Deep gdzmez6n
megvaldsuld fejlesztésekkel kapcsolatban. A mezd nagyjabol 100 milliard kbbméternyi gazt rejthet, igy jelentbs
lel6helynek szdmit a kontinensen. A beruhazasokat kovetéen 2027-t6l indulhat meg a gazkitermelés.

Eurdpa idei és tavalyi évi legnagyobb gdzbeszallitéja, Norvégia a 26. héten 19 darab mar folyamatban 1évé,
illetve Uj gaz- és olajipari beruhazast engedélyezett. Az orszag jelentds szénhidrogén-készletekkel rendelkezik a
Barents-tenger mélyén, illetve az északi sarkkoron tul, a most engedélyezett projektek tobbsége vélhetéen
ezeken a térségeken helyezkedik el. A részben allami tulajdonban lévé Anker BP olajipari vallalat 9, mig az
Equinor 3 gdzmezdn torténd beruhdzasra kapott zold utat, de a német Wintershall Dea és az osztrak OMV is
engedélyt kapott.

A 25. héten jelentették be a Nyékpuszta térségében 1év6 gazmez6n a harmadik kdt furdsanak megkezdését. A
farasi folyamatok nagyjabdl két hdnapot vesznek igénybe. A mez6n februdr 6ta az elsé kutbdl nagyjabol 15
millié kobméter foldgazt termeltek ki, a forras ennek nagyjabdl a tizszeresét tartalmazza. A masodik kut Gzembe
helyezésére még nem kerlilt sor, varhatéan Gsszel fog elindulni ennek a termelése.
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https://www.theice.com/products/27996665/Dutch-TTF-Gas-Futures/data?marketId=5408202&span=1

GREENERGY
MARKET M ARKET R@VIEW

VILLAMOSENERGIA-PIACIHIREK

A német villamosenergia-t6zsdén (EEX) szintén hasonld trend volt tapasztalhatd, mint a TTF-en. A 25. héten itt
is csokkenést lehetett |1atni, aztan a kovetkez6 hétt6l mar emelkedést. Az augusztusi szallitdsu villamosenergia-
termék azonban a 26. héten ardnyaiban nem emelkedett annyit, mint az azonos id6szakra vonatkozo foldgaz.
Az EEX jegyzése a 26. hét utolsé kereskedési napjat 106,04 EUR/MWh-n zarta.
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EEX, augusztus havi villamosenergia-zsinérar (EUR/MWh), elmult 30 nap (Forrds)

A HUDEX zaré arfolyamara is igaz a 25. heti arfolyamesés és a 26. heti emelkedés az augusztusi szallitasok
esetében. A 26. hét utolsé kereskedési napjan a termék tézsdei ara 115,94 EUR/MWh-n zart.

A 25. hét folyaman érkezett a bejelentés a német hatésagoktdl, hogy az elkovetkezé években tobb ezer
kilométernyi nagyfesziiltségl villamosvezeték kiépitésére terveznek engedélyt kiadni. A beruhazdsokra azért
van szlikség, hogy az orszag szeles északi régidjaban a szélturbinak altal megtermelt energia eljusson a nyugati-
és a déli er6sen iparosodott régidkba. A hatdsagok elmondasa szerint a vezetékek hossza mintegy 14 000
kilométer lesz.

A Nemzetkézi Atomenergia Ugynokség (NAU) 25. héten megjelent jelentése szerint a szervezet nem talalt
akndkat a sajtohirek szerint junius elején felrobbantott zaporizzsjai atomerémdvet h(ité téndl. Az lgyndkség
ellenben az er6mu korkényekén és az épliletekben is taldlt robbandszereket, amelyek a |étesitmény biztonsagi
szolgélata szerint biztonsagi célt szolgdlnak. A NAU koézlése szerint, habdr az épiiletekben elhelyezett
robbandszerek nem felelnek meg a biztonsagi elGirasoknak, az eré6m alapvet6 biztonsagi funkcioit nem érintik
jelentésen.
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A COz-kvéta piacan a 25. héttél kezdédben folyamatos 1pg
arfolyamesést lehetett tapasztalni. A mikrotrend azonban

a 26. hét kozepét6l megfordult, és emelkedés volt lathato. 95 \/\/
A hét végére a termék jegyzése 93,67 EUR/MWh-n zart. 9% /
Az Eurdpai szén-dioxid-kvota piacan az arak 95 EUR/tonna . //

ald estek koszonhetéen a legutébbi feldolgozdipari PMI-
jelentésnek. Az anyag szerint oktdber 6ta a legnagyobb 8o
mértékben csokkent a gyarak termelése. A befektet6k igy

a kvdta keresletének csokkenését prognosztizaltak.
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30 nap (Forrds)

GAZDASAGI KITEKINTO

Haitham Al Ghais, az OPEC fétitkdra szerint a k6olajra még beldthaté idén belll sziikséglink lesz. Ugyanis a
K&olaj-exportald Orszagok Szervezetének szamitdsai alapjan a vildg kéolajkereslete 2045-re eléri a napi 110
millid hordds szintet, ezzel pedig a vilag energiamixének kb. 29 szdzalékat tenné ki az olaj. Tovabba 23
szazalékkal n6 majd addigra a Féld energiaigénye, ami még inkabb arra erdsit ra, hogy a k6olaj nélkiilozhetetlen,
ezért a f6titkar szerint a mostani olajipari alulfinanszirozas megkérddjelezi a jelenlegi energiarendszerek
életképességét, és a jov6ben akar energiakdoszhoz is vezethet.

A Nemzetkozi Energialigyndkség junius elején megjelent jelentése szerint pont ellentétes trendek varhatok az
olajpiacon. Globalis keresletndvekedést az IEA is prognosztizal, azonban ennek a mértéke csak 6 szdzalék 2022-
hoz képest, igy varhatdan globdlisan 105,7 millié lesz a naponta eladott olajhorddk szdma 2028-ra. Azutan pedig
a termék varhatdan életciklusanak az utolso részébe 1ép, tehat hanyatldsra szamit a nyugati szervezet.

Osszegzés

A két jelentésbdl jol latszik, hogy az olajiparban is jelentds ellentmondasok vannak. Mig a kéolajtermeldk a
globalis arak minél magasabban tartdsara torekednek, addig a nyugati szervezetek inkabb mindenaron a z6ld
energiara vald atdllast szorgalmazzadk. Az arany kozéput valdszinlileg a két jelentés metszetében lehet,
varhatdéan még par évtizedig sziikséglink lesz a kéolajra, azonban az egyre jelentdsebb atallas miatt a zold
energiara feltételezhets lesz a k6olaj egyre kisebb felhasznaldsa, mind a kdzlekedés, mind a termelés terén.
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https://www.mavir.hu/web/mavir/energia-mix-eromuvi-termeles-primer-forrasok-szerinti-megoszlasa-es-az-import-export-szaldo-brutto-uzemiranyitasi-meresek-alapjan
https://agsi.gie.eu/data-overview/HU
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2023. IV. negyedév aktudlis jegyzése bazis idészakra (Forrds) Erték: 148,29 EUR/MWh
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2024. |. negyedév aktudlis jegyzése bdzis idészakra (Forrds) Erték: 167,75 EUR/MWh
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2024. Il. negyedév aktudlis jegyzése bazis id6szakra (Forrds) Erték: 134,38 EUR/MWh

H-1138 Budapest, Tomori u. 34. | 1399 Budapest, Pf. 707. | +36 1 794 5776 | www.greenergymarket.hu m g @



https://hudex.hu/hu/piaci-adatok/villamos-energia/napi-adatok#quarter
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e Kina 2023-as olajkereslet-ndvekedése lassabbnak tlinik az erds elektromosautd-eladasok miatt — NRGreport.hu

e Beszakadt az olaj ara — Mi all a hattérben? — Portfolio.hu

e Valdsaggal 6mlik az orosz olaj Kindba — Portfolio.hu

e Az orosz olaj Indidban uj csucsot ért el - NRGreport

e Nincs megnyugvas az eurdpai gazpiacon, ma is nagyot ugrott a gazar — Portfolio.hu

e |tt a nagy bejelentés: elindulhat Eurdpa egyik legnagyobb gazprojektje! — Portfolio.hu

e Jelent8s gaz- és olajipari beruhazasok kaptak zold lampat Norvégidban — Portfolio.hu

e  Mar a harmadik kutat furjak a békési gdzmez6n — Portfolio.hu

e  Oriasi beruhazasra késziil Németorszag — Portfolio.hu

e  Megszdlalt a NAU a zaporizzsjai atomer8m( aldakndzasardl — Portfolio.hu

e EUA carbon permits — Trading Economics.com
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https://nrgreport.com/cikk/2023/06/27/kina-2023-as-olajkereslet-novekedese-lassabbnak-tunik-az-eros-elektromosauto-eladasok-miatt/
https://nrgreport.com/cikk/2023/06/27/kina-2023-as-olajkereslet-novekedese-lassabbnak-tunik-az-eros-elektromosauto-eladasok-miatt/
https://www.portfolio.hu/befektetes/20230622/beszakadt-az-olaj-ara-mi-all-a-hatterben-623530
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